
УТВЕРЖДАЮ

Директор ФГБУН «Центрального

экономико-математического института

емии наук»

А.Р. Бахтизин

2019 г.

нный совет Д 002.138.02 
государственного 

бюджетного учреждения науки 
«Института проблем рынка Российской 

академии наук» (ИПР РАН)

ОТЗЫВ ВЕДУЩЕЙ ОРГАНИЗАЦИИ

Федерального государственного бюджетного учреждения науки 
«Центрального экономико-математического института Российской академии 
наук» на диссертацию Фирсова Дмитрия Александровича «Методология 
обеспечения экономической безопасности в условиях формирования и 
реализации производных инвестиционных проектов», представленную на 
соискание ученой степени доктора экономических наук по специальности 
08.00.05 -  Экономика и управление народным хозяйством: экономическая 
безопасность

Актуальность темы диссертационного исследовании. Тенденции 

замедления темпов экономического роста и снижения производительности 

труда в масштабе мировой экономики на современном этапе обусловлены 

воздействием (множество - это уже система и наоборот) системных факторов и 

проявлений. Диспропорции, возникающие в процессе создания, распределения 

и перераспределения мирового валового продукта - наиболее существенные 

угрозы экономической безопасности, которые требуют отдельного 

исследования. Экономика России в своем развитии неразрывно связана с 

процессами, протекающими в мировом экономическом пространстве, имея при 

этом уникальные характерные проблемы, в том числе особенно актуальные 

экономические последствия от планирования и реализации государственных 

инвестиций в условиях асимметричности информации.



Государственные инвестиции -  это особо значимая для экономики сфера 

инвестиционной деятельности, обладающая очевидными особенностями, но 

вместе с этим не в полной мере изученное явление. С одной стороны, они 

обладают свойством универсальной направленности и быстрой финансовой 

концентрации. С другой стороны, отчеты Счетной палаты Российской 

Федерации и прочих контролирующих органов свидетельствуют о наличии в 

данной сфере множества проблем, связанных с нелегальным выводом 

денежных средств из оборота. Воздействие негативных тенденций, связанных с 

нелегальным выводом денежных средств из оборота, в сфере государственных 

инвестиций распространяется на всю инвестиционную сферу, увеличивая 

уровень угроз экономической безопасности. Экономические диспропорции, 

образующиеся из-за характерного для отечественной экономики 

несоответствия количества имеющихся финансовых ресурсов и рыночной 

стоимости затраченного труда, являются одной из ключевых проблем развития 

экономики. Выявление и рассмотрение причин, посредством которых 

производится нелегальный вывод денежных средств из оборота, позволит 

разработать комплекс мер по их преодолению и устранению экономических 

диспропорций, что определяет актуальность исследования фундаментальных 

причин этого явления в экономике.

Асимметричность информации в России наиболее очевидно проявляется 

в инвестиционной сфере из-за относительно низкого уровня технологического 

развития и ограниченности действующих институтов. Учитывая, что основную 

часть в технологической структуре государственных инвестиций составляют 

капитальные работы, выполняемые в строительной отрасли и сопровождаемые 

финансовыми процессами с высокой долей теневой составляющей, очень 

важным является исследование формирующихся в этой связи последствий и 

закономерностей. Особую значимость имеет изучение влияния совокупного 

объема инвестиций на динамику валового внутреннего продукта в условиях

негативных тенденции.



В современной экономической литературе отечественными и 

зарубежными авторами предложены положения, доказывающие, что ключевым 

условием экономического роста является неоиндустриализация. Однако 

потенциал государственных инвестиций, как инструмента ее проведения, 

исследован недостаточно. Остаются малоизученными факторы, 

препятствующие раскрытию потенциала государственных инвестиций, не 

рассмотрен механизм действия системных процессов по перенаправлению 

финансирования в теневой сектор и спекулятивные направления вместо 

отраслей, в которых возможна реализация наукоемких инвестиционных 

проектов, нацеленных на синергетический эффект.

Следует отметить, что в настоящее время государственные инвестиции 

оказывают обратный, препятствующий проведению неоиндустриализации 

эффект, по причине формирования и реализации производных 

инвестиционных проектов. В связи с этим целесообразно сосредоточить 

внимание на преодолении данной проблемы. Во-первых, необходимо найти 

способы изменения технологической структуры государственных инвестиций в 

сторону увеличения капитальных приобретений, и, как следствие, структуры 

инвестиционного предложения, не нацеленного на реализацию проектов, 

способных в совокупности достичь синергетического эффекта. Во-вторых, 

выявить возможности повышения уровня открытости и доступности 

информации в системе финансов строительной отрасли.

Таким образом, представленная к рассмотрению диссертационная работа, 

целью которой является разработка механизмов сдерживания производных 

инвестиционных проектов и снижения уровня препятствующих

экономическому росту экономических диспропорций, выраженных

несоответствием количества имеющихся в экономике финансовых ресурсов и 

рыночной стоимости затраченного труда, относится к одному из ключевых 

направлений научных исследований, имеет высокую практическую 

востребованность, а также стратегическую значимость для развития экономики



России и укрепления экономической безопасности, что и определяет 

актуальность темы исследования.

Степень обоснованности научных положений, выводов и

рекомендаций, сформулированных в диссертации. Структура

диссертационного исследования имеет внутреннее единство, отличается 

новизной, свидетельствующей о личном вкладе автора в науку. В работе 

используются логический и сравнительный анализ, синтез, дедукция и 

индукция, системный подход, предполагающий всестороннее изучение 

различных связей между элементами системы и выделение ключевого звена.

Диссертантом изучены и проанализированы известные теоретические 

положения исследований отечественных и зарубежных авторов в области 

инвестиций, асимметричности информации, провалов государства.

Основные положения и результаты научного исследования опубликованы 

автором в 45 научных работах, общий объем которых составил 76,35 п.л. (в том 

числе личный вклад автора -  72,2 гтл.). В числе данных работ -  3 

монографических исследования, 22 статьи, размещенных в изданиях, 

рекомендованных Высшей аттестационной комиссией при Минобрнауки России, 

а также 16 статей, опубликованных в научных сборниках, и тезисы докладов, 

представленные на международных и общероссийских научно-практических 

конференциях.

Обоснованность полученных результатов обеспечивается 

использованием современных методик проведения исследований. В частности, 

разработаны принципиально новые теоретические основы инвестиций и 

развития теорий экономического роста в условиях формирования и реализации 

производных инвестиционных проектов.

В первой главе автор рассматривает экономическое содержание и 

уязвимость государственных инвестиций в аспекте экономической 

безопасности. Приводит расчет величины инвестиционных расходов на основе 

элементов технологической структуры. Вводит понятие инвестиционных 

отраслей и выделяет их роль в реализации государственных инвестиций.



Вторую главу автор посвящает оценке эффективности государственных 

инвестиций. Рассматривает текущую ситуацию в сфере государственных 

инвестиций. Приводит в качестве обоснования отчеты Счетной палаты 

Российской Федерации, в которых выявлены нарушения, связанные с 

завышением стоимости значительного количества объектов и срывом сроков 

их сдачи в эксплуатацию. Автор показывает существование системных 

проблем в сфере строительного ценообразования. Обосновывает, что в 

сложившейся ситуации формируются производные от основных 

инвестиционные проекты.

Третью главу автор посвящает исследованию производных 

инвестиционных проектов, разработке их классификации, особенностей 

формирования и реализации. Важной составляющей является построение и 

описание зависимости динамики ВВП от динамики инвестиций.

В четвертой главе автор рассматривает взаимообусловленность 

производных инвестиционных проектов и финансовых пропорций 

отечественной экономики. Исследует существующий парадокс отрицательной 

прибавочной стоимости, обосновывает существование экономических 

диспропорций отечественной экономики. Автор описывает механизм 

формирования спекулятивной надбавки, выступающей в соответствии с 

положениями диссертационного исследования измерителем диспропорций и 

ставшей системообразующим явлением.

Пятую глава автор посвящает анализу государственного участия в 

инвестиционном процессе, формам и направлениям государственной 

инвестиционной политики. Рассматривает потенциал отечественной 

экономики. На основе анализа представленных в экономической литературе 

точек зрения автор отмечает, что основным инструментом достижения данной 

цели может стать неоиндустриализация, проводимая за счет государственных 

инвестиций. Автор производит моделирование системы финансовых 

диспропорций с выделением центрального звена, представляющего собой, 

исходя из результатов работы, разрыв между государственной сметно­



нормативной базой и рыночным ценообразованием. Для ликвидации разрыва 

автором внедрен и апробирован интернет - ресурс «Электронная строительная 

биржа».

Достоверность и новизна научных положений, выводов и 

рекомендаций, сформулированных в диссертации. Диссертация Фирсова 

Д.А. представляет собой законченное самостоятельное исследование, 

выполненное на актуальную тему' и содержащее новые теоретические и 

практические положения. Исследование является комплексным, содержит ряд 

взаимосвязанных положений, которые характеризуются научной новизной.

Достоверность основных научных и методических положений, выводов и 

предложений диссертационного исследования, обладающих научной новизной 

и полученных лично автором обеспечивается за счет подготовки материалов на 

основе статистических данных Росстата, министерств и ведомств РФ, 

аналитической информации РАН и других научно-исследовательских 

организаций, законодательных и нормативных актов Российской Федерации, а 

также самостоятельно собранного автором первичного материала на основе 

внедренного интернет-ресурса «Электронная строительная биржа».

Научная новизна подтверждается апробацией результатов исследования 

на всероссийских и международных научно-практических конференциях.

Научная новизна результатов исследования состоит в дополнении теории 

экономических пропорций экономики положениями о несоответствии 

количества имеющихся в экономике финансовых ресурсов и рыночной 

стоимости затраченного труда по причине формирования и реализации 

производных инвестиционных проектов, что является существенным 

препятствием экономическому росту и укреплению экономической 

безопасности, и выработке механизмов сдерживания производных 

инвестиционных проектов.

Степень научной новизны результатов диссертации.

Диссертационное исследование Фирсова Д.А. является комплексным, 

содержит ряд взаимосвязанных положений. В качестве наиболее существенных



результатов диссертационного исследования, заслуживающих особого 

внимания можно выделить следующие:

1. Дано авторское определение производных инвестиционных проектов,

возникающих в процессе реализации государственных инвестиций,

отличающееся учетом асимметричности информации, проявляющейся за счет 

эффекта вытеснения спекулятивными операциями проектов реального сектора 

экономики, что является серьезной угрозой экономической безопасности.

2. Классификация и алгоритмизация производных инвестиционных 

проектов, возникающих в результате приоритетного положения спекулятивных 

направлений над проектами реального сектора экономики за счет 

асимметричности информации, и следующего в связи с этим, сбоя финансовых 

систем инвестиционных отраслей.

3. Открытие принципиально новых сущностных характеристик 

инвестиций, позволяющих рассматривать их в качестве угрозы экономической 

безопасности, по причине формирования и реализации производных 

инвестиционных проектов, входящих в их состав.

4. Доказательство практической несостоятельности действующих 

методик оценки эффективности инвестиционных проектов в сфере 

государственных инвестиций в существующих условиях асимметричности 

информации, приводящих к масштабному искажению между исходными 

данными для расчетов и реальными параметрами. Выявлена относительность 

расчетных показателей в зависимости от количества и функций конкретных 

субъектов инвестиционной деятельности. Показано, что для общества в целом, 

суммарный эффект от реализации всех инвестиционных проектов оказывает 

ключевое влияние па динамику ВВП.

5. Выявление сбоя в механизме распределения и перераспределения

ВВП, обусловленного формированием и реализацией производных

инвестиционных проектов, влекущего необратимость и автономность 

процессов роста спекулятивной надбавки, что выступает ключевым фактором, 

препятствующим неоиндустриализации.



6. Разработан механизм унификации нормативных и рыночных ценовых 

параметров, ориентированный на сглаживание экономических диспропорций и 

снижение уровня асимметричности информации в сфере государственных 

инвестиций, базирующийся па формировании сети электронных строительных 

бирж, что препятствует производным инвестиционным проектам и повышает 

уровень экономической безопасности.

Таким образом, Фирсов Д.А. успешно справился с решением 

поставленных в диссертации задач и достиг указанной цели исследования.

Несмотря на последовательное, структурированное и логичное 

изложение материала, необходимо обозначить следующие замечания к 

диссертационному исследованию:

1. Нуждаются в дополнительном обосновании теоретические 

положения о раскрытии сущности бюджетных инвестиций только с 

использованием динамических характеристик (с. 18-39). Бюджетные 

инвестиции представляют собой бюджетные средства, направляемые на 

создание или увеличение стоимости государственного имущества, в связи с 

чем, необходимы отдельные доказательства бесперспективности их 

рассмотрения в статическом состоянии.

2. Исследование специфики и функций инвестиционных отраслей в 

формировании технологической структуры капитальных вложений (с.40-50) в 

части поиска оптимального соотношения капитальных работ и капитальных 

приобретений абстрагировано от прочих затрат и вытекающих из этого 

причинно-следственных связей, что несколько снижает точность 

произведенных расчетов.

3. Не полностью проработаны варианты возможной классификации 

производных инвестиционных проектов на предмет рисков для инвесторов 

(с. 120-141).

4. Рассмотрение на страницах 222-230 инвестиционного потенциала 

отечественной экономики с выводом о том, что для исправления 

существующих структурных диспропорций в экономике, и, в первую очередь,



в инвестиционной сфере, принятие на себя государством функций системного 

инвестора является наиболее эффективной мерой, содержит много 

гипотетических положений и нуждается в дополнительных доказательствах.

5. На страницах 196-212 диссертации автор приводит доказательство 

существования квазифинансовой системы, основанное на косвенных 

признаках. Объективное отсутствие прямых доказательств не позволяет более 

точно изучить принципы ее функционирования и взаимодействия с основной 

финансовой системой.

6. Исследование проводится только в отраслевом аспекте, не 

затрагивая региональный, что усредняет результаты расчетов, снижая точность 

таких показателей, как уровень концентрации производства, и, несколько 

искажая тенденции, наблюдаемые в отдельных регионах.

Однако следует отметить, что указанные замечания в целом носят 

рекомендательный характер, они не снижают качество проведенного 

исследования, его теоретическую и практическую значимость.

Заключение о соответствии диссертации критериям, установленным 

Положением о присуждении ученых степеней. Представленное к 

рассмотрению диссертационное исследование Фирсова Дмитрия 

Александровича является законченной самостоятельной научно-

квалификационной работой, в которой содержатся анализ проблемы и научно 

обоснованные разработки в области бюджетных инвестиций. Диссертация и ее 

результаты соответствуют паспорту специальности ВАК 08.00.05 -

«Экономика и управление народным хозяйством: экономическая

безопасность» по следующим пунктам: 12.7. Классификация yipo3

экономической безопасности по сферам экономики (финансовая); 12.19. 

Национальные интересы страны в области экономики и их учет при 

формировании экономической политики государства и разработке прогнозов 

социально-экономического развития; 12.22. Методология мониторинга факторов, 

угрожающих экономической безопасности; 12.27. Модели развития 

экономической безопасности государства, общества и региона.



Работа оформлена в соответствии с требованиями, предъявляемыми к 

диссертациям на соискание ученой степени доктора экономических паук. 

Таким образом, по своему теоретическому уровню, научной новизне, а также 

практической значимости работа Фирсова Д.Л. удовлетворяет требованиям 

пункта 9 «Положения о присуждении ученых степеней», утвержденного 

постановлением Правительства Российской Федерации от 24 сентября 2013 

года №842, а ее автор заслуживает присуждения степени доктора 

экономических наук по специальности 08.00.05 -  Экономика и управление 

народным хозяйством: экономическая безопасность.

Отзыв обсужден и одобрен на заседании Лаборатории стратегии 

экономического развития ФГБУН «Центрального экономико-математического 

института Российской академии наук» «16» декабря 2019 года Протокол № 6.
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