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Предмет/тема. В статье рассматриваются 
золотовалютные операции на мировых финансовых 
рынках как эффективный механизм управления ми-
ровой экономикой.

Цели/задачи. Целью работы является анализ 
финансово-экономической политики США, изменив-
шейся в последний период: переход от «накачки» 
экономики инфлированным долларом к сжатию дол-
ларовой денежной массы с ориентацией на усиление 
этой валюты по отношению к другим.

Методология. Исследован механизм свертыва-
ния Соединенными Штатами Америки мер финансо-
вой поддержки экономики, ранее реализовывавшийся 

путем инфлирования долларовой денежной массы и 
расширения кредитной базы.

Результаты. В работе выделены взаимосвязь 
динамики изменения цен на нефть и золото; ди-
намики изменения учетной ставки Федеральной 
резервной системы и цен на нефть, цен на нефть 
и курса доллара, мер «количественного смягчения» 
в США. Выделен стратегический тренд новой фи-
нансовой политики Америки, когда наряду с мерами 
ужесточения монетарной политики инициируется 
своего рода сжатие долларовой массы (в условиях 
роста долговой задолженности практически всех 
значимых субъектов мировой экономики остановка 
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масштабного инфлирования доллара фактически 
является сжатием долларовой массы). В связи с 
этим выявлены высокие риски стран-должников, так 
как номинированный в долларах долг развивающихся 
стран, к которым условно можно по ряду показате-
лей отнести и Россию, достиг рекордных значений 
за всю свою историю в сумме 5,7 трлн долл. Сжатие 
США долларовой денежной массы приведет к дефи-
циту валюты, необходимой странам-должникам для 
обслуживания долларовых займов. Также рост курса 
доллара по отношению к другим валютам приведет 
к значительному удорожанию процентных выплат по 
долларовым займам. 

Выводы/значимость. Сделан вывод о высокой 
вероятности повторения экономического сценария, 
аналогичного тому, что был во времена Второй ми-
ровой войны, в отношении изъятия у стран-должни-
ков в пользу ряда американских и британских транс-
национальных компаний и банков золотовалютных 
резервов (прежде всего золотого запаса), которые 
страны будут вынуждены потратить на приобре-
тение долларов для обслуживания национальных и 
корпоративных долгов. Обоснованы необходимые 
направления, которые должны лечь в основу полити-
ки поддержания национального экономического суве-
ренитета России с ориентацией на формирование 
консолидированной экономики для обеспечения под 
государственным контролем концентрации финан-
совых ресурсов, объемы и методы управления кото-
рыми позволят противостоять любым зарубежным 
манипулированиям финансовыми рынками. 

Применение. Рассмотренные в статье ме-
ханизмы золотовалютных операций США могут 
быть использованы как в рамках совершенствования 
стратегий деятельности органов законодательной 
и исполнительной власти России, так и в рамках 
экономических союзов с участием РФ.

Ключевые слова: финансовая операция, золото, 
мировая экономика, кризис, доллар, денежная масса, 
США

Одним из наиболее эффективных механизмов 
управления мировой экономикой являются золотова-
лютные операции на финансовых рынках планеты. 

В последние годы эти операции все чаще носят 
комбинированный характер [1]. Наиболее ярко это 
прослеживается в финансово-экономической по-
литике США [17]. Массированное инфлирование 
доллара являлось универсальным инструментом 
борьбы с глобальным кризисом [14]. Финансовая 
накачка использовалась Америкой для стимулиро-
вания как собственной экономики, так и аффилиро-
ванных экономик группы других стран (Великоб-
ритания, ЕС и пр.) [6]. 

В самый последний период (начиная со второй 
половины 2014 г.) такая политика начала меняться 
на противоположную. При этом финансовые ас-
пекты функционирования мировых рынков очень 
сильно связаны с золотом [10]. 

Общей закономерностью рынка является пример-
ное сохранение цены нефти в золотом эквиваленте 
при ценовых флуктуациях мировых рынков (рис. 1).

Однако в 2006–2008 гг. произошло временное 
расхождение темпов роста товарных индексов: сто-
имость золота в мировой экономике росла быстрее 
стоимости нефти (рис. 2).

Если в этих условиях общей тенденцией на 
протяжении длительного времени является при-
мерное сохранение стоимости нефти в золотом 
эквиваленте, это означает: 

1) удешевление доллара; 
2) выравнивание в определенный момент тем-

пов роста цен золота и нефти, т.е. нефть резко 
дорожает. 

Это и наблюдалось в 2009–2012 гг. Котировки 
нефти с 2009 г. росли, несмотря на стагнационные 
процессы в мировой экономике. 

Одновременно для стимулирования деловой 
активности США в условиях жесточайшего кризи-
са, начавшегося в 2007 г., снижали учетную ставку 
Федеральной резервной системы (ФРС), т.е. стиму-
лировали кредитную накачку экономики (рис. 3).

Соответственно, кредитная накачка путем сни-
жения ставки ФРС (удешевления межбанковского 
кредита), а также инфлирование доллара для сти-
мулирования американской экономики в интересах 
борьбы с инфляцией компенсировались ростом 
цены на нефть [2]. 

Иначе говоря, значительная часть инфлиро-
ванных долларов, вкачанных в экономику за счет 
дешевого кредита, временно «замораживается» 
(стерилизуется) в искусственно завышенных – по 
сравнению с конъюнктурой реального бизнеса – 
ценах на нефть [15]. 

После 2011 г. цена золота стала отставать от 
роста денежной массы, разница стала вкладываться 
в финансовые спекуляции с нефтью: фьючерсы и 
пр., что стимулировало рост цен на нефть вне зави-
симости от общей экономической конъюнктуры.

Зависимость цены нефти от курса американс-
кого доллара показана на рис. 4.

Значит, при укреплении доллара должны поде-
шеветь золото и нефть. Именно это и наблюдается 
сейчас: нефть дешевеет [13]. 
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Рис. 1. Динамика цен на нефть (правая шкала) и золото на начало года в 2002–2012 гг., долл. [11] 

Рис. 2. Расхождение товарных индексов (DJ и S&P) и цен на золото и нефть [4]
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А вот стоимость золота искусственно удержива-
ется на высоком уровне для поддержки ФРС, кото-
рая совместно с правительством США инфлировала 
огромную массу долларов и теперь, опираясь на 

нахождение в Америке 
основной массы миро-
вого золота, таким об-
разом удерживает наци-
ональную финансовую 
систему от краха [12]. 

С 22 декабря 2014 
г. колебания курсов 
драгоценных металлов, 
которые на самом деле 
не были свободны от 
вмешательства, строго 
ограничены на амери-
канских рынках.

Когда отклонение 
относительно цены пос-
леднего закрытия тор-
гов ниже максимально 
разрешенного уровня, 
торги приостанавли-
ваются на пять минут, 
затем возобновляются, 

начиная с курса последнего дня 
закрытия (накануне), и относи-
тельно этого последнего курса 
отсчитывается максимально 
допустимое отклонение, кото-
рое увеличивается на допол-
нительную единицу (additional 
increment, неопределенность 
умышленная), но опять же от-
считываемую относительно 
вчерашнего курса закрытия, а 
не курса перед приостановкой 
торгов. Если надо прерывать 
процесс взаимодействия спро-
са и предложения два или три 
раза, каждый раз торги возоб-
новляются со вчерашнего курса 
закрытия, с разрешением увели-
ченного отклонения [18].

США страхуются, ограни-
чивая одновременно свободное 
взаимодействие спроса и пред-
ложения для основных метал-
лов, а именно золота, серебра, 

меди, платины и палладия, чтобы дефолт по золоту не 
вызвал набега, например на серебро или платину.

В последнее время финансово-экономическая 
политика США начинает меняться [5]. В октябре 

Рис. 3. Динамика учетной ставки ФРС США (правая шкала) и цен на нефть [4] 

Рис. 4. Зависимость цены нефти от курса доллара [8]:
1 – цена нефти Brent, долл./барр. (левая шкала); 2 – индекс стоимости доллара 

относительно основных мировых валют (1973 г. = 100), % 
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2014 г. Америка объявила о свертывании программы 
QE3 (количественное смягчение, quantitative easing, 
QE – монетарная политика, используемая централь-
ными банками для стимулирования национальных 
экономик, когда центральный банк покупает финан-
совые активы у банков и у других частных компаний 
на новую электронную эмиссию денег). Фондовый 
индекс 500 компаний США, имеющих наибольшую 
капитализацию, за счет мер финансового стимули-
рования (количественного смягчения: QE1, QE2, 
QE3) вырос до 1 944,28 п. [21]. 

Динамика мер количественного смягчения в США 
и роста Standard & Poor’s 500 приведена на рис. 5.

Фондовый рынок в США закончил 2014 г. мак-
симальными показателями. Капитализация фондо-
вого рынка составляла почти половину от мировой, 
превышая 18 трлн долл. Самый представительный 
индекс широкого рынка Standard & Poor’s (S&P 500) 
и самый старый индекс Dow Jones находились на 
исторически рекордных уровнях [9]. 

Динамика индекса Standard & Poor’s (S&P 500) 
приведена на рис. 6. 

Иначе говоря, восстановление показателей 
фондового рынка США (за счет мер «финансовой 
накачки» QE1, QE2, QE3 с марта 2009 г. по июнь 
2014 г. индекс S&P 500 рос в среднем на 4,7% в квар-

тал, что в пять раз быстрее 
темпов роста американского 
ВВП за тот же период) ана-
логично завершению про-
граммы мобилизации войск 
и позволяет США начать 
масштабное наступление 
на мировом финансовом 
фронте.

Федеральная резервная 
система в 2007–2010 гг. вы-
дала своим подконтрольным 
банкам около 16 трлн долл. 
[7]. Часть этих капиталов 
ушла на сырьевые рынки в 
спекуляции, что обеспечило 
высокую цену на нефть. 

Сейчас ситуация обрат-
ная, и ФРС начала закрывать 
позиции по кредитам и час-

тично снизила эмис-
сию долларов [16].

Свертывание 
программы QE3 в ок-
тябре 2014 г. наряду 
с мерами ужесточе-
ния монетарной по-
литики инициирует 
своего рода сжатие 
долларовой массы (в 
условиях роста дол-
говой задолженнос-
ти практически всех 
значимых субъектов 
мировой экономики 
остановка масштаб-
ного инфлирования 

Рис. 5. Динамика мер количественного смягчения в США и 
роста Standard & Poor’s 500, п. [21]*

* Standard & Poor's 500 – фондовый индекс, в корзину которого включено 500 избранных 
акционерных компаний США, имеющих наибольшую капитализацию. 

Рис. 6. Динамика индекса Standard & Poor’s (S&P 500) [9]:
1 – среднее за месяц: 2 – среднее за год 
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доллара фактически является сжатием долларовой 
массы). Кроме того, этому же будет способствовать 
то, что в сентябре 2015 г. закончится период сохра-
нения США нулевых учетных ставок, объявленный 
в сентябре 2012 г.

При этом номинированный в долларах долг раз-
вивающихся стран, к которым условно можно по 
ряду показателей отнести и Россию, достиг рекорд-
ных значений за всю историю – 5,7 трлн долл. [20].

Компании развивающихся рынков в последние 
годы значительно увеличили выпуск долларовых 
облигаций. Было выпущено в общей сложности 
2,6 трлн долл. номинированных в валюте долговых 
ценных бумаг, из которых три четверти номини-
рованы в долларах. Кроме того, трансграничные 
кредиты международных банков, направленные 
экономикам развивающихся стран, достигли 3,1 
трлн долл. в середине 2014 г., также в основном в 
долларах [20]. 

В текущий период ФРС практически полно-
стью свернула программы по предоставлению 
долларовой ликвидности центральным банкам в 
виде валютных свопов (рис. 7).

Недополученная странами ОПЕК годовая вы-
ручка в 2015 г. прогнозируется более чем в 300 
млрд долл. по сравнению с предыдущими тремя 
годами, когда средняя цена на нефть равнялась 105 

долл./барр., в связи с чем страны ОПЕК в 2015 г. 
впервые за последние 18 лет будут «высасывать» 
ликвидность с глобальных рынков, а не «впрыски-
вать» ее (т.е. импортировать капитал, а не экспор-
тировать) [21].

Страны, борющиеся за суверенитет, кроме это-
го, подвергаются санкциям, спекулятивным атакам 
на валюту, манипуляциям с ценами на сырьевые 
товары, получают предвзятые оценки от американ-
ских рейтинговых агентств, испытывают прессинг 
огромных штрафов, налагаемых на некоторые банки 
за действия, которые США считают недопустимы-
ми, и запрещений отдельным банкам участвовать в 
международной банковской системе [3].

Таким образом, в связи с тем, что большинство 
крупных экономик мира имеет значительные долла-
ровые потоки по экспортно-импортным операциям и 
долларовые задолженности, сжатие долларовой мас-
сы ведет к необходимости заместить эти потери.

И при этом возникает вопрос: когда США 
откажутся от «старого» доллара и перейдут к «но-
вому» или его аналогу, запустив новый кредитно-
инвестиционный (он же – инфляционный) цикл? 
И что будут делать страны, накопившие большой 
запас наличных долларов у населения и (или) 
вложивших значительные суммы в американские 
гособлигации?

Рис. 7. Свопы, предоставляемые ФРС по всем срокам (компьютерное отображение) [19]
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В этих условиях весьма вероятно повторение 
экономического сценария, аналогичного реализо-
ванному во время Второй мировой войны. Тогда у 
этих стран в пользу ряда американских и британс-
ких транснациональных компаний и банков были 
изъяты золотовалютные резервы (прежде всего, 
золотой запас), которые страны были вынуждены 
потратить на приобретение доллара для обслужива-
ния национальных и корпоративных долгов. 

Из сложившейся ситуации России необходимо 
сделать адекватные выводы, которые должны лечь 
в основу политики поддержания экономического 
суверенитета нашей страны с ориентацией на 
формирование консолидированной экономики для 
обеспечения концентрации под государственным 
контролем финансовых ресурсов, объемы и методы 
управления которыми позволят противостоять лю-
бым зарубежным манипулированиям финансовыми 
рынками.
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Abstract
Importance The article examines gold and foreign 
currency transactions in global financial markets 
as an effective mechanism for managing the global 
economy.
Objectives The research aims at analyzing the financial 
and economic policy of the USA that has changed 
recently by shifting from injecting the inflated USD 
into the economy towards reduction of the USD money 
supply and pursuing a more strong position of USD 
against other currencies.
Methods We investigate the mechanisms the USA use 
to curtail financial aid activities. The mechanism was 
implemented before by inflating the USD money supply 
and extending the base of loans.
Results The research finds the relations of dynamics of 
changes in oil and gold prices, dynamics of changes in 
the accounting rate of the Federal Reserve System and 
oil prices, oil prices and USD rate, quantitative easing 
in the USA. We point out a strategic trend of the new 
financial policy of the USA, implying that the monetary 
policy tightens concurrently with some reduction of the 
USD money supply. In this respect, we identify high 
risks of indebted countries, since USD-denominated 
national debts of developing countries, with Russia 
among them due to some indicators, get record high 
amounting to USD 5.7 trillion.
Conclusions and Relevance We conclude on high 
probability of that the economic scenario that is similar 
to that of World War II will reoccur. We also substantiate 
aspects that should underlie the policy for maintaining 
the national economic sovereignty of Russia and focus 
on consolidated economy so that the governmental 
control could concentrate financial resources that 
would allow resisting any foreign maneuvers and 
manipulations in financial markets. The mechanisms for 
gold and foreign currency transactions of the USA may 
be applied both to improve the Russian legislative and 
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