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Предмет/тема. В статье рассматриваются 
финансовые аспекты трансформации мировых 
рынков нефти, создающие новые условия развития 
экономики России. 

Цели/задачи. Целью работы является анализ 
макроэкономических тенденций мировой и российс-
кой экономики, в том числе динамики ряда важнейших 
финансово-экономических показателей националь-
ного хозяйства России, для формирования прогноза 
дальнейшего развития с учетом различных вариан-
тов изменения цен на нефть. 

Методология. Исследованы особенности 
«финансизации» мировой экономики, которая кар-
динально меняет структуру механизмов управления 
мировой и национальными экономиками и манипули-
рования рынками.

Результаты. В работе обосновывается клю-
чевой вывод о том, что обрушение цен на нефть 
задано взаимоувязанной компоновкой ряда факторов, 
включая следующие: изменение финансовой полити-
ки США, переходящей от инфлирования доллара и 
кредитной накачки, способствующих его ослабле-
нию, к мерам, направленным на укрепление доллара; 
форматирование финансовых и фондовых рынков 
в США и Великобритании; упорядочение политики 

стран-нефтепоставщиков и стран-нефтепотре-
бителей; «выстраивание» корпоративного сектора; 
меры информационного характера.

Выводы/значимость. Сформулированы и 
графически визуализированы прогнозные тенден-
ции нарастания критической нестабильности в 
российской экономике. Обоснована необходимость 
перехода России к консолидированной экономике, 
которая предполагает при разработке механизмов 
управления учет факторов глобальной конкурен-
тоспособности России. Рассмотренные механизмы 
оперирования финансовыми факторами, определяю-
щими цену на нефть, могут быть использованы как 
для совершенствования стратегий деятельности 
органов законодательной и исполнительной власти, 
так и в рамках экономических союзов с участием 
России.

Ключевые слова: нефть, цены, рынки, мировая 
экономика, финансы, инвестиции, риски, золотова-
лютные резервы

Снижение цен на нефть и газ в мировой эконо-
мике, и в Европе в частности, реализуемое сейчас 
рядом акторов США, естественно должно было 
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привести к резкому снижению доходов и прибы-
ли, а также капитализации, кредитных рейтингов 
и пр., т.е. ухудшению финансовых возможностей 
ведущих российских экспортно ориентированных 
энергосырьевых корпораций с вытекающим отсюда 

расшатыванием основ существующего политичес-
кого режима в России (рис. 1). Для таких макроэко-
номических манипуляций были предпосылки. 

На рубеже 2000-х гг. фундаментальные факторы – 
спрос, предложение, запасы резко снизили свою 
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Рис. 1. Сегмент макроэкономической модели стимулирования из-за рубежа эскалации
социально-экономических проблем в России на основе снижения мировых цен на нефть и газ
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значимость [17]. Причиной явилась так называемая 
финансизация, которая характеризуется особеннос-
тями, кардинально изменившими структуру меха-
низмов управления экономикой и манипулирования 
рынками [2]. Доля финансового сектора в мировом 
ВВП резко возросла [3]. В развитых странах он стал 
доминировать над реальным сектором как по доле 
в ВВП, так и по своей роли в экономике [6].

Финансовые рынки значительно превзошли 
реальные по объемам, а цены на деривативные 
инструменты (часто спекулятивные) стали оказы-
вать сильное, иногда доминирующее, воздействие 
на рынки реальных товаров [4]. Доля фиктивного 
капитала предприятий развитых стран преобладает 
в структуре активов, а доходы от операций на фи-
нансовых рынках занимают все более существенное, 
часто главенствующее, место в структуре их доходов. 
Соответственно, операторы финансовых потоков в 
лице крупных банковских и финансовых групп, ис-
пользующих собственные финансовые ресурсы для 
привлечения многократно их превышающих заемных 
средств, мультиплицируя их с помощью производных 
финансовых инструментов (деривативов), создают 
тем самым финансовый рычаг, чье плечо определяет 
их потенциал манипулирования рынками [7].

В 1983 г. на биржах Нью-Йорка и Чикаго были 
введены фьючерсы на нефть. С этого момента, 
причем с каждым годом все сильнее, стало ощу-
щаться присутствие финансового рынка в ценооб-
разовании на нефть. На волне роста насыщенности 
деньгами любые имущественные права, в том числе 
на поставку энергоресурсов, стали стремительно 
обращаться в биржевые деривативы. В 1970-х гг. 
индикатор «Финансовые активы/ВВП» составлял 
в США чуть более 200%, к 2000 г. он был выше 
400%, а в кризис 2008 г. превысил 450% [10]. И этот 
процесс продолжается.

Таким образом, материальные ресурсы и мате-
риальное производство в США и Великобритании, 
а также, пусть и в несколько меньшей степени, в 
других развитых странах мира утратили свою зна-
чимость [11]. То есть, кто контролирует деньги – тот 
контролирует золото и нефть, и кто контролирует 
золото и нефть – тот контролирует товарные рынки. 
Реальный производитель товарных активов из этого 
процесса исключается и устраняется из механизма 
влияния на цены1.

1 Хуако Х.Ш. Разработка механизма мультипликации инвести-
ционных ресурсов с опорой на заемные средства // Экономика. 
Право. Печать. Вестник КСЭИ. 2014. № 1. С. 264–269.

Именно в таком положении оказалась Россия. 
Ее реальная собственность – запасы нефти, добытая 
нефть и природный газ – больше не гарантирует 
участия в управлении ценами, следовательно, и 
потоками добавленной стоимости, прибыли от 
использования экспортируемых страной энерге-
тических ресурсов [8]. Для участия в определении 
справедливой цены на нефть теперь нужно обладать 
не столько самой нефтью, сколько объемами собс-
твенных и привлеченных финансовых ресурсов (в 
валютах развитых стран мира), сопоставимых по 
объему с ресурсами основных игроков на финан-
совых рынках [15], а также иметь гарантированный 
доступ к этим рынкам в форме биржевых и небир-
жевых операторов [9].

Суммы биржевой торговли фьючерсами на сы-
рую нефть возросли с 1,6 трлн долл. в 2000 г. до 11,9 
трлн долл. в I квартале 2013 г., что составило на тот 
момент 80% от общей суммы торговли фьючерсами 
на энергетические товары.

Активность финансовых инвесторов помогает 
поддерживать цену нефти на высоком уровне, так 
как покупки ими нефтяных фьючерсов существенно 
превышают продажи [5]. При изменении тренда в 
сторону превышения продаж нефтяных фьючерсов 
над покупками цена нефти должна обвалиться, что 
и произошло во второй половине 2014 г. При этом 
финансовые аспекты функционирования мировых 
рынков очень сильно связаны с золотом. Общей 
закономерностью рынка является примерное со-
хранение цены нефти в золотом эквиваленте при 
ценовых флуктуациях мировых рынков. Однако в 
2006–2008 гг. произошло временное расхождение 
темпов роста товарных индексов: стоимость золота 
росла быстрее стоимости нефти. В этих условиях, 
если общей тенденцией на протяжении длительного 
времени является примерное сохранение стоимости 
нефти в золотом эквиваленте, то это означает:

1) удешевление доллара;
2) то, что в определенный момент темпы роста 

цен золота и нефти должны выровняться, т.е. нефть 
должна резко подорожать. 

Это и наблюдалось в 2009–2012 гг. 
Котировки нефти с 2009 г. росли, несмотря на 

стагнационные процессы в мировой экономике. 
Одновременно для стимулирования деловой актив-
ности в США в условиях жесточайшего кризиса, 
начавшегося в 2007 г., была снижена учетная ставка 
ФРС США. Таким образом, стимулировалась кре-
дитная накачка экономики.



5

17 (641) – 2015
Финансы и кредит Finance and Credit

Финансовая система Financial System

Соответственно, кредитная накачка (а также ин-
флирование доллара) путем снижения ставки ФРС 
США (удешевления межбанковского кредита) для 
стимулирования американской экономики в целях 
борьбы с инфляцией компенсируется ростом цены 
на нефть. Это означает, что значительная часть ин-
флированных долларов, вкачанных в экономику за 
счет дешевого кредита, временно замораживается в 
искусственно завышенных по сравнению с конъюн-
ктурой реального бизнеса ценах на нефть [16]. 

В период с начала 1980-х гг. до 2011 г. цена золо-
та росла быстрее цен на подавляющее большинство 
товаров. Это объясняется ростом денежной массы, 
параллельно с которой поднималась цена золота. 
После 2011 г. цена золота стала отставать от роста 
денежной массы, разница вкладывалась в финан-
совые спекуляции с нефтью (фьючерсы и пр.), что 
стимулировало рост цен на нефть вне зависимости 
от общей экономической конъюнктуры.

Таким образом, при укреплении доллара долж-
ны подешеветь золото и нефть. Это и наблюдается 
сейчас – нефть дешевеет. А вот стоимость золота 
искусственно удерживается на высоком уровне для 
поддержки ФРС США, которая совместно с пра-
вительством США инфлировала огромную массу 
долларов и теперь, опираясь на нахождение в США 
основной массы мирового золота, удерживает фи-
нансовую систему страны от краха. 

Колебания курсов драгоценных металлов, 
которые на самом деле не были свободны от вме-
шательства, с 22.12.2014 строго ограничены на 
американских рынках. В США было объявлено о 
сворачивании программы QE3 (количественное 
смягчение – Quantitative easing) – нетрадиционной 
монетарной политики, используемой центральны-
ми банками для стимулирования национальных 
экономик. Фондовый индекс 500 компаний США, 
имеющих наибольшую капитализацию, за счет мер 
финансового стимулирования (количественного 
смягчения: QE1, QE2, QE3), вырос до 1 944,28 п. 

Фондовый рынок в США закончил 2014 г. с 
максимальными показателями. Его капитализация 
составляет почти половину от мировой, превышая 
18 трлн долл. Самый представительный индекс ши-
рокого рынка Standard & Poor’s (S&P 500) и самый 
старый индекс Dow Jones находятся на исторически 
рекордных уровнях.

Восстановление показателей фондового рынка 
США (за счет мер финансовой накачки QE1, QE2, 
QE3 с марта 2009 г. по июнь 2014 г. индекс S&P 

500 рос в среднем на 4,7% в квартал, что в пять раз 
быстрее темпов роста ВВП США за тот же период) 
позволяет Соединенным Штатам начать масштаб-
ное наступление на мировом финансовом фронте.

ФРС США в 2007–2010 гг. выдала своим под-
контрольным банкам около 16 трлн долл. Часть этих 
капиталов ушла в спекуляции на сырьевые рынки, 
что обеспечило высокую цену на нефть. Сейчас 
ситуация обратная, и ФРС США начала закрывать 
позиции по кредитам и частично снизила эмиссию 
долларов.

При этом сворачивание программы QE3 в октяб-
ре 2014 г. наряду с мерами ужесточения монетарной 
политики инициирует своего рода сжатие долларовой 
массы (в условиях роста долговой задолженности 
практически всех значимых субъектов мировой 
экономики остановка масштабного инфлирования 
доллара фактически является сжатием долларовой 
массы). Кроме того, этому же будет способствовать 
то, что в сентябре 2015 г. закончится период, объяв-
ленных в сентябре 2012 г. нулевых ученых ставок.

Номинированный в долларах долг развиваю-
щихся стран, к которым условно можно по ряду 
показателей отнести и Россию, достиг рекордных 
значений за всю свою историю и оценивается в 
5,7 трлн долл. Компании развивающихся рынков 
в последние годы значительно увеличили выпуск 
долларовых облигаций. В настоящее время заем-
щиками развивающихся рынков были выпущены 
долговые ценные бумаги в общей сложности на 2,6 
трлн долл., из которых три четверти номинированы 
в долларах. Кроме того, трансграничные кредиты 
международных банков, направленные в экономики 
развивающихся стран, достигли 3,1 трлн долл. в 
середине 2014 г. (они также выражены в основном 
в долларах). 

В текущий период ФРС США практически 
полностью свернула программы по предоставлению 
долларовой ликвидности другим центробанкам в 
виде валютных свопов.

Недополученная в 2015 г. странами ОПЕК го-
довая выручка равнялась более чем 300 млрд долл. 
по сравнению с предыдущими тремя годами, когда 
средняя цена на нефть равнялась 105 долл. за бар-
рель. В связи с этим страны ОПЕК в 2015 г. впервые 
за последние 18 лет будут «высасывать» ликвид-
ность с глобальных рынков, а не «впрыскивать» ее 
(т.е. импортировать капитал, а не экспортировать). 
Таким образом, обрушение цены на нефть задано 
взаимоувязанной компоновкой ряда факторов.
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Прежде всего, это изменение финансовой поли-
тики США, переходящей от инфлирования доллара 
и кредитной накачки, способствующих ослаблению 
доллара, к мерам, направленным на укрепление дол-
лара. Ограничение инфлирования новой денежной 
массы США ведет к ограничению государственного 
кредитования (повышению учетной ставки) ФРС 
США (пока активно обсуждается). За этим следует 
свертывание программ государственной финансо-
вой накачки экономики США и, соответственно, 
повышение курса доллара к основным валютам. 
Это вызовет сжатие долларовой финансовой массы, 
сбрасываемой за рубеж.

Одновременно принимаются меры, направленные 
на форматирование финансовых и фондовых рынков 
в США и Великобритании. Обеспечивается положи-
тельная динамика – рост курсов акций компаний США 
как альтернативы вложению средств в спекуляции с 
нефтью. Регулятивные меры США и Великобритании 
временно выдавливают средства из определенных 
сегментов рынков. Блокируется возможность вола-
тильности цен на золото, цена которого тесно связана 
с ценой на нефть. Происходит концентрация основных 
операций с фьючерсами на нефть на 2–3 биржах 4–5 
ведущими игроками – банковскими и финансовыми 
корпорациями (жестко контролируемыми со стороны 
руководства США и Великобритании).

Меры по упорядочению политики некоторых 
стран также заключаются в ряде действий. 

Во-первых, блокируются попытки консолида-
ции нефтепоставщиков (ОПЕК и пр.), и одновре-
менно стимулируется консолидация нефтепотре-
бителей. 

Во-вторых, применяется договорное ограниче-
ние добычи нефти с ключевыми странами (Саудов-
ская Аравия и пр.). 

В-третьих, применяется политическое и иное 
блокирование (лоббирование альтернатив) возмож-
ности развивать переработку нефти в странах – 
поставщиках нефти.

В-четвертых, наблюдается государственное и 
международное стимулирование зеленой энерге-
тики в США и ЕС. 

В-пятых, искусственно ограничивается рост 
основных нефтепотребляющих производств в США 
и Европе. 

Также принимаются меры по выстраиванию 
корпоративного сектора. Под этим подразумевается 
государственное давление на ведущие нефтедобы-
вающие корпорации США в целях принудить их не 

повышать цены на нефть и давление правительств 
США и Великобритании на операторов товарных 
и финансовых рынков. 

Очень важна здесь информационная политика, 
формирующая рефлексивную реакцию:

– информационные атаки на цену нефти: про-
гнозы снижения потребления и спроса на нефть;

– блокирование в СМИ обсуждения новостей, 
способствующих росту цен на нефть (атаки ИГИЛ 
на месторождения и пр.); 

– раскручивание темы альтернативной и зеле-
ной энергетики;

– периодическое появление информации о 
прорыве технологий холодного термоядерного 
синтеза и т.п.

Синергетическим итогом всех этих факторов 
является программирование вывода больших объ-
емов денежных средств из деривативов и фьючерсов 
на нефть, закономерно приводящих к обрушению 
цен на нефть. На рис. 2 приведена прогнозная ди-
намика ряда важнейших финансово-экономических 
показателей России с учетом различных вариантов 
изменения цен на нефть.

Ситуация начала переходить в фазу острого кри-
зиса, начиная с середины 2014 г. Сначала воздейс-
твие мирового финансово-экономического кризиса, 
перешедшего в системный кризис, на российскую 
экономику было усилено нарастанием внутренних 
диспропорций, имеющих как привнесенный, так 
и объективный характер (вследствие инерции рас-
пада социалистической экономики) [14]. К этому 
добавились нагрузки, связанные с присоединением 
Крыма, снижением объема торговли с Украиной, а 
также расширением политических и экономических 
санкций по отношению к нашей стране со стороны 
западных стран [1]. Возникла точка бифуркации, 
которая, с одной стороны, инициировала ухудшение 
макроэкономических показателей развития России, 
а с другой – создала впечатляющие возможности для 
расширения импортозамещения (ослабление курса 
1 руб. к 1 долл. снижает годовой импорт на 10 млрд 
долл.) [12] и реализации давно назревших мер пре-
образования экономики в направлении укрепления 
контура госуправления рыночного характера.

Нарастание в 2015–2016 гг. критической неста-
бильности за счет исчерпания возможности государс-
тва стимулировать развитие национальной экономики 
неинфляционными средствами в случае отсутствия 
действенных мер по повышению эффективности 
управления экономикой приводит нашу страну в зону 
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критических рисков. Базовый сценарий прогноза Бан-
ка России, сформулированный в Основных направ-
лениях единой государственной денежно-кредитной 
политики на 2015 год и период 2016 и 2017 годов, 
предполагает сохранение санкций до 2017 г. Появился 
также острокризисный сценарий падения нефтяных 
цен до 60 долл. за баррель к концу 2015 г.

Затруднения для крупных российских компа-
ний не позволят рассчитаться в срок по внешним 
долгам с иностранными финансовыми структурами, 

что, естественно, приведет к необходимости для 
избежания банкротства системообразующих для 
государства компаний использовать золотовалют-
ные резервы в той или иной форме [18, 19, 20]. Они 
будут необходимы для погашения корпоративных 
займов (поддержка госкорпораций и компаний с 
госучастием и не только), для обслуживания рас-
четных операций государства с другими странами, 
для валютных интервенций в целях стабилизации 
котировок национальной валюты относительно ва-
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Рис. 2. Прогнозная динамика важнейших показателей развития России, связанных
с динамикой цен на нефть в 2013–2018 гг.
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лют других стран, что ведет к достаточно быстрому 
сокращению резервов [13].

В целях блокирования этих угроз и рисков не-
обходим переход к консолидированной (но не моби-
лизационной) экономике. Отличие консолидирован-
ной экономики от мобилизационной состоит в том, 
что первая предполагает консолидацию механизмов 
управления и факторов глобальной конкурентоспо-
собности в рамках именно рыночных принципов, 
при которых Россия остается органичной частью, 
а не замкнутым анклавом мировой экономики. Это 
подразумевает объединение более эффективных ме-
ханизмов и процедур государственного управления 
с рыночными механизмами.
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Abstract
Importance The article deals with the financial aspects 
of the transformation of the world oil markets that create 
new conditions for our economy development. 
Objectives The aim of the work is to analyze macroeco-
nomic trends in the world and Russian economy, includ-
ing the dynamics of a number of major financial and 
economic indicators of the national economy of Russia, 
and to create a forecast of its further development with 
consideration for different options of oil price change.
Results We studied the specific features of the global 
economy’s financialization, which fundamentally chang-
es the structure of management mechanisms of world and 
national economies and market manipulation. The work 
substantiates the key conclusion that the collapse of oil 
prices was a result of interconnected arrangement of a 
number of factors. These factors included a change in 
the focus of the financial policy of the USA from inflat-
ing the dollar and increasing the number of loans, which 
contributed to the dollar depreciation, to measures aimed 
at appreciation of the dollar; measures aimed at changing 
the format of financial and stock markets in the US and 
UK; measures to streamline the policy of oil supplying 
and oil consuming countries; measures to align the cor-
porate sector; and measures of information nature.
Conclusions and Relevance We formulated and 
graphically visualized the upward trends in the criti-
cal instability of the Russian economy. We substanti-
ated the need for Russia to transfer to consolidated 
economy, which implies considering factors of global 
competitiveness of Russia when developing control 
mechanisms. The discussed mechanisms for operating 
the financial factors that determine the price of oil may 
serve for improving the work strategies of legislative 
and executive bodies of Russia, and within the frame-
work of economic alliances involving our country.

Keywords: oil, prices, markets, world economy, fi-
nance, investment, risk, gold, foreign exchange, forex, 
reserves
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